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RESUMO

Essa pesquisa ressalta a importancia quanto aos impactos econémicos da empresa Isis
que foram afetados com a utilizagao da parcela de redugao da carga tributaria do IRPJ
por meio do Incentivo Fiscal Sudene. Entende-se que, no intuito de fomentar
determinadas atividades econémicas e consequentemente ampliar a regiao nordeste
que € carente de investimentos, o governo que tem como responsabilidade atender as
demandas sociais, buscando na iniciativa privada a possibilidade de investimentos para
suprir essa caréncia econémica e financeira, bem como o desenvolvimento regional.
Neste contexto, essa pesquisa classifica-se, quanto ao objetivo em descritiva, quanto aos
procedimentos técnicos utilizados em documental, sendo realizada por meio de um
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estudo de caso, com abordagem tanto qualitativa como quantitativa, na qual, buscou
responder ao seguinte questionamento: Qual o impacto dos valores referentes a parcela
do Imposto de Renda de Pessoa Juridica que deixam de ser recolhidos ao governo federal
para serem investidos mediante a fruicao do incentivo fiscal Sudene na Isis, e de que
forma eles contribuiram para o crescimento da empresa entre os anos 2010 a 2016?
Quanto aos resultados, a pesquisa verificou que os incentivos fiscais auferidos pela
empresa sofreram impactos sobre o Lucro, ROA e ROE, contribuindo para o seu
crescimento.

Palavras-Chave: Incentivo Fiscal; Indicadores Econémicos; Crescimento Empresarial.

1.0 INTRODUCAO

O crescimento das arrecadagdes e

consequentemente do paTs, em suas Diversas indudstrias que sedimentaram

varias ramificagoes sao atribuidos a seus projetos no Nordeste ou em outras

algumas regides especificas, em especial regioes detentoras de beneficios fiscais,

levaram em conta,

aquelas que oferecem a concessao de

Incentivos Fiscais, esses beneficios que preponderantemente, os |ucros a serem
auséncia de

auferidos com a

tem se expandido para as varias regioes

e demostrado que pode ser fator recolhimento tributario advindo da
determinante na evolucio do pais concessao de incentivos fiscais.

(CUNHA, 2009). E nesse contexto, que este trabalho tem

Um dos fatores bastante relevantes para seu objetivo tracado, ao analisar de que
a tomada de decisao € a reducgao de forma os impactos economicos da
foram afetados

empresa com a4

custos e as baixas incidéncias tributarias

de determinados estados ou regides, utilizacdo da parcela de reducdo da

que se fazem necessarias para toda a carga tributaria do IRPJ por meio do
Incentivo Fiscal Sudene na empresa
Laticinio Belo Vale Ltda -

atingir este objetivo buscou, no ambito

iniciacao do projeto, aprovacao e

instalacio do mesmo no mercado Isis. Para

competitivo. De forma que, os beneficios
e incentivos fiscais detém uma grande da empresa Isis: identificar a parcela do
tributo que foi renunciada pelo Governo
Federal no periodo de 2010 a 2016;

verificar como a empresa investiu os

relevancia nas discussoes empresariais,
principalmente na escolha da regiao da
implantacao do projeto de construcao,

estruturacao e desenvolvimento de uma
planta industrial.

recursos que ela deixou de recolher a
titulo do referido incentivo fiscal entre
o0s anos de 2010 a 2016; investigar como
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os valores dos tributos que deixam de
ser recolhidos interferem no
crescimento da referida empresa; e
elencar as praticas adotadas para
fiscalizar a utilizacao desses recursos

que deixaram de ser repassados a Uniao.

Diante do explanado, o estudo se
estrutura sob 0 seguinte

questionamento: Qual o impacto dos

2.0 REFERENCIAL TEORICO

valores referentes a parcela do Imposto
de Renda Pessoa Juridica que deixam de
ser recolhidos ao governo federal para
serem investidos mediante a fruicao do
Incentivo Fiscal Sudene na empresa
Laticinios Belo Vale Ltda, e de que forma
eles contribuiram para o crescimento da
empresa entre os anos 2010 a 20167

2.1 Beneficios e Incentivos Fiscais

Com o objetivo de fomentar
determinadas atividades econdmicas e
consequentemente

ampliar algumas

regioes do pais carentes de
investimentos, o governo que tem como
responsabilidade atender as demandas
sociais, buscou na iniciativa privada a
possibilidade de investimentos para
suprir essa caréncia econdmica e

financeira. Nesse intuito, a gestao
publica pode adotar a politica de
concessao de incentivos fiscais, que
consiste na renlncia do processo de
arrecadacao de determinados impostos
como estimulo a ocorréncia de
investimentos privados que atendam
aos fins de interesse do Estado

(FABRETTI, 2014).

Segundo Almeida (2000, p. 24) os
subsidios sao “gasto direto do governo
que se da pelas diferencas entre os
precos de mercado e 0s pregos de

revenda, pelo governo, de géneros

alimenticios ou outros materiais,
geralmente a setores da economia ou

contribuintes especificos”.

A concessao de cada tipo de beneficio
tributario esta pautada e fundamentada
em propositos e critérios estabelecidos
por Leis, nos quais sao apresentadas
justificativas e respaldo do ponto de
vista econdmico e

social, sempre

visando estimular determinado
comportamento do contribuinte, ou
ainda proporcionar alivio financeiro a
determinados grupos sociais (SAYD,

2003).

Assim, o0s incentivos fiscais
podem ser entendidos, conforme
Almeida (2000, p. 28), “como formas do
governo fomentar determinadas areas
da economia que nao estao se
desenvolvendo da forma esperada”.
Esses beneficios tributarios sao
empregados com o objetivo de alcangar

determinado crescimento econdomico ou



BD)) # e
~® | REVISTA CIENTIFICA

social, previamente elaborados para a
regiao.

Em uma explanacao sobre o
tema Rodrigues (2005, p. 10) explica de
forma geral que esses Incentivos Fiscais
sao meios que o Governo elaborou, em
parceria com a iniciativa privada, para
preencher determinadas lacunas
econémicas e sociais de alguns setores
industriais ou comerciais de interesse
para o pais.

2.2 SUDENE - Superintendéncia de
Desenvolvimento do Nordeste

A Superintendéncia do Desenvolvimento
do Nordeste — SUDENE foi elaborada
com o intuito de reduzir as
desigualdades econdmicas e sociais na
regiao Nordeste do Brasil incluindo as
regioes Norte dos Estados de Minas
Gerais e Espirito Santo.

Oliveira (2015) comenta que
Sudene se originou pela Lei n° 3.692, de
15 de dezembro de 1959, no intuito de
reduzir a desigualdade econdmica da
regiao Nordeste, buscando promover e
coordenar o desenvolvimento dessa
regiao. Sendo considerada como uma
autarquia subordinada diretamente ao
Governo Federal. Em maio de 2001, essa
instituicao foi extinta a partir de
dendncias de que estava favorecendo a
uma minoria. Mas, foi reativada pela Lei
Complementar n® 125 de 03 de janeiro
de 2007, determinada como 06rgao de
especial,

natureza autarquica

administrativa e financeiramente

autébnoma, integrante do Sistema de
Planejamento e de Orcamento Federal,
com sede na cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, e vinculada ao Ministério
da Integracdo Nacional (SUDENE, 2014).

Sabe-se que a Sudene, busca promover o
desenvolvimento e crescimento local
por meio de incentivos, assim, conforme
observa-se em seu portal (2014), o
incentivo fiscal gerido por esta autarquia
corresponde a cinco, sendo eles: a
isencao do Imposto de Renda de Pessoa
Juridica (IRPJ); reducdo de 75% do
Imposto de Renda de Pessoa Juridica
(IRPJ); reinvestimentos do Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ); a isencao
do Adicional ao Frete para Renovagao da
Marinha Mercante (AFRMM); e a
depreciacgao acelerada.

2.3 Requisitos para Concessao de
Incentivos Fiscais e Tributarios

Para renunciar uma receita tributaria,
em visivel contradicao com o principio
da generalidade (todos devem pagar
impostos) e com o principio da
universalidade (todos os bens, servicos e
rendas devem ser tributados), que
conduzem o fendmeno tributario, é
preciso que exista o interesse publico
relacionado a acao do governo no
sentido de abdicar a parcela de receita
para consecucio do bem comum. E o
caso, por exemplo, de incentivos fiscais
referidos no art. 151, inciso |, da
Constituicao  Federal destinados  a
promover 0 equilibrio do
desenvolvimento socioeconémico entre
as diferentes regidoes do pais como:
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SUDENE, SUDAM, SUFRAMA,
FLORESTAMENTO, REFLORESTAMENTO,
entre outros (HARADA, 2011). Para esse
autor, o principio da universalidade tem

aplicacao nos ambitos estadual e
municipal, por forca do principio da
simetria, conformidade entre as partes
relacionadas, estados e empresas. O que

nao se admite sao as "guerras

tributarias", infelizmente, arraigadas na
cultura dos governantes e que acabam
agravando os desniveis regionais.

Como métodos de controle, a Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF surgiu
para limitar a acao do legislador na
concessao de incentivos de natureza
tributaria nos termos do art. 14, que

assim prescreve:

"Art. 14.A concessao ou ampliacao

de incentivo ou beneficio de

natureza tributaria da qual
decorra reniincia de receita devera
estar acompanhada de estimativa
do impacto orcamentario
financeiro no exercicio em que
deva iniciar sua vigéncia e nos dois
seguintes, atender ao disposto na
lei de diretrizes orcamentarias e a
pelo menos uma das seguintes
condigoes:
| - demonstragao pelo proponente
de que a rentncia foi considerada
na estimativa de receita da lei
orcamentaria, na forma do art. 12,
e de que ndo afetara as metas de
resultados fiscais previstas no
anexo proprio da lei de diretrizes
orcamentarias;
Il - estar acompanhada de
medidas de compensagao, no
periodo mencionado no caput, por
meio do aumento de receita,

proveniente da elevacao de

aliquotas, ampliacdo da base de
calculo, majoracao ou criagao de
tributo ou contribuicao.

§ 1° A reniincia compreende
anistia,  remissao,  subsidio,
crédito presumido, concessao de
isencao em carater nao geral,
alteragao  de  aliquota ou
modificacdo de base de calculo
reducao
discriminada de tributos ou

que implique

contribuigdes, e outros beneficios
que correspondam a tratamento
diferenciado.

§ 2° Se o0 ato de concessao ou
ampliacdo do incentivo ou
beneficio de trata o caput deste
artigo decorrer da condicao
contida no inciso I, o beneficio s6
entrara em  vigor quando
implementadas as  medidas
referidas no mencionado inciso.

§ 3° O disposto neste artigo nao
se aplica:

| - as alteracoes das aliquotas dos
impostos previstos nos incisos I,
I, IV e V do art. 153 da
Constituicdo, naforma do seu § 1°;
Il - ao cancelamento de débito cujo
montante seja inferior ao dos

respectivos custos de cobranca.

O art. 14 estabelece o alcance das metas
previstas no art. 1° da LRF, através da
gestao fiscal responsavel, planejada e
transparente, no intuindo de prevenir

situacoes de desequilibrio
orcamentario. Determina ainda
regulamentar a concessao desses

incentivos, para que eles nao sejam
concedidos de formas desenfreadas, ou
até mesmo corruptas, buscando com
isso, o planejamento orcamentario
anual dos entes que renunciam essa
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receita tributaria, nao seja
comprometido.

As regras previstas nos incisos | e Il,
desse art. 14, dificultam a concessao de
incentivos tributarios por "encomendas"”
dos interessados. O inciso | condiciona o
ente politico concedente do beneficio a
demonstracao prévia de que a rendncia
esperada foi considerada na estimativa
da receita na Lei Orcamentaria Anual -
LOA dessa forma, sabe-se que a Lei de
Diretrizes Orcamentarias — LDO orienta
a elaboracao da LOA, garantindo
alteracoes da legislacao tributaria
ponderando os aumentos e redugoes
legais de tributos para autorizar a
correta estimacao de receitas no
orcamento anual.

O inciso Il estabelece que a proposta de
rendncia seja acompanhada de medidas

de compensacao, no periodo
mencionado no caput, por meio de
acréscimo da carga tributaria mediante
elevacao de aliquotas, ampliagao da
base de calculo, majoragao ou criagao de
tributo. Prescreve o § 2°, do art. 14, que
a validade do incentivo ou beneficio,
decorrente de medidas de compensacao
da perda de arrecadacao fica
condicionada a efetiva implementacao
dessas medidas, desde que elas nao
provoquem qualgquer desequilibrio nas
contas publicas. E a comprovacio da
sabedoria do velho ditado popular:
quando alguém deixa de pagar imposto
outro alguém passa a pagar em dobro. O
principio da justica fiscal, na verdade,
impoe a observancia dos principios da
generalidade e da universalidade da
tributacao (HARADA, 2011).

3.0 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O presente trabalho se trata de uma
pesquisa descritiva, pois tem como
objetivo a descricao das caracteristicas
do comportamento do Incentivo Fiscal
Sudene para a empresa Isis, ocorridos
no periodo de 2010 a 2016, visando
estabelecer relagdes entre as variaveis
analisadas. Gil (2010, p. 42) afirma que
este tipo de pesquisa geralmente
assume a forma de levantamentos,
proporcionando uma nova visao sobre o

tema abordado.

A pesquisa é classificada ainda como
documental, utilizando-se dos métodos
técnicos que visam garantir ao
investigador a objetividade e a precisao
dos fatos estudados, uma vez que, foi
recolhido dados dos demonstrativos
contabeis da referida empresa.
Conforme (GIL, 2010, p. 15) “as técnicas
mais especificas fornecem a orientagao
necessaria a realizacao da pesquisa
social, em especial no que diz respeito a
obtencao, ao processamento e a
validacao dos dados pertinentes a
problematica”.
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E nesse sentido que o objetivo desse
estudo visou investigar qual o impacto
dos valores que deixam de ser recolhidos
pela fruicao do Incentivo Fiscal Sudene
na empresa Isis e como eles impactaram
o0 crescimento da empresa entre 0s anos
2010 a 2016, analisando seus dados
extraidos de: Balangos Patrimoniais,
Demonstracoes do Resultado de
Exercicio - DRE, referentes ao periodo

citado anteriormente.

Quanto a abordagem do problema, a

pesquisa  foi  classificada  como
quantitativa, que conforme Prodanov
(2013) é o estudo pelo qual tudo pode
ser quantificavel, o que significa traduzir
em nlmeros opinides e informagoes
para classifica-las e analisa-las. Requer o
uso de recursos e de técnicas estatisticas
(percentagem, média, moda, mediana,
desvio-padrao, coeficiente de
correlacido, analise de regressao etc.).
Essa pesquisa classifica-se ainda como
qualitativa, uma vez que, busca-se
evidenciar nos resultados encontrados
na empresa Isis, fatos relevantes quanto
ao seu crescimento por meio do

incentivo fiscal da Sudene.

Esse estudo de caso foi realizado na
empresa Isis que esta no mercado
sousense ha mais de 20 anos, com

4.0 ANALISE DE DADOS

atividades no setor industrial de

lacticinio.  Verificou-se nos  seus
documentos que a empresa detém o
incentivo fiscal desde 1995, possuindo
regime de tributacao no lucro real. O
trabalho,
informacoes distribuidas entre os anos
de 2010 a 2016, onde serao coletadas

através dos dados fornecidos pelos

referido conta com

balancos  patrimoniais, e  pelas

Demonstracoes do Resultado do
Exercicio, duplicada de forma trimestral.
Sendo coletado dados ainda nos
questionarios anuais fornecidos pela
Sudene e respondidos pela empresa

durante o periodo analisado.

No intuito de alcangar os objetivos aqui
expostos, foram analisadas 9 (nove)
variaveis, sendo elas: Compras com
Lucro;
Total;
Empregados; Custos com maquinas;

materiais de  construcao;

Patrimbnio  liquido;  Ativo
Incentivo fiscal; Retorno sobre os Ativos
(ROA); e o Retorno sobre o Patrimdnio
Liquido (ROE). Os dados foram expostos
e transformados em graficos e tabelas
através do software SPSS - versao 19. E
0 tratamento estatistico utilizado foi
composto pelas medidas de tendéncia
central: Média, Maximos e Minimos e
pela medida de dispersao: Desvio

Padrao.

4.1 Identificacao da Parcela do IRPJ
nao Recolhido ao Governo Federal

Os resultados desse subitem foram

obtidos por meio da coleta nos

demonstrativos contabeis  (Balanco
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Patrimonial e Demonstracao do
Resultado do Exercicio), no qual se
buscou demonstrar a identificacao das
parcelas mensais do IRPJ nao recolhido
ao Governo.

Assim, verifica-se na tabela 1, que o ano
2013 foi o periodo que a empresa mais
se beneficiou por ter alcancado um bom
beneficio, deixando de recolher para o
Tesouro Nacional a quantia de
RS  3.486.892,27  (trés

quatrocentos e oitenta e seis mil,

milhoes,

oitocentos e noventa e dois reais e vinte
e sete centavos).

Porém, foi em 2010, que no geral, a

empresa Isis obteve o valor mais

reduzido desse incentivo fiscal, no valor

de apenas RS 905.235,29 (novecentos e
cinco mil, duzentos e trinta e cinco reais
e vinte e nove centavos). Nos demais
anos foram identificados também o
recebimento desses beneficios, sendo

valores significativos.

Analisando esses resultados
mensalmente, percebe que o més de
maio, do ano de 2015, foi o maior
incentivo fiscal, deixando a empresa Isis
de pagar RS 430.731,18 (quatrocentos e
trinta mil, setecentos e trinta e um reais
e dezoito centavos). No entanto, o0 més
que menos se beneficiou foi o0 més de
julho de 2010 com RS 10.649,13 (dez
mil, seiscentos e quarenta e nove reais e

treze centavos).

Tabela 1- Parcelas mensais nao recolhidas do IRPJ

. Anos
Mes 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Janeiro 47.537,72 46.147,21 213.296,15 324.235,12 145.792,96 255.338,52 321.759,29
Fevereiro | 45.101,02 61.620,91 231.517,96 271.099,28 141.125,18 205.945,81 347.212,10
Marco 97.403,81 58.323,67 306.032,28 295.942,82 276.496,07 255.850,69 338.206,22
Abril 69.949,97 67.345,23 281.028,72 210.934,00 253.314,36 167.683,64 262.748,52
Maio 78.687,93 63.005,03 307.902,92 282.903,68 238.819,35 430.731,18 324.035,20
Junho 61.713,23 85.219,45 295.046,63 216.905,21 358.401,22 325.331,70 176.603,06
Julho 10.649,13 107.066,62 236.286,42 324.738,09 227.669,65 240.579,69 196.681,65
Agosto 107.468,40 | 147.638,94 335.853,21 329.513,59 298.437,13 181.969,15 224.610,19
Setembro | 97.073,21 142.407,62 307.115,31 313.473,33 224.974,40 205.910,92 304.854,32
Outubro 97.452,96 173.709,72 341.702,58 336.172,04 313.427,56 323.314,22 365.350,45
Novembro | 111.511,37 155.762,26 362.742,48 278.651,96 278.651,96 241.269,76 179.838,72
Dezembro | 80.686,54 | 201.436,82 260.612,25 204.109,43 204.109,43 382.417,46 157.236,00
Total 905.235,29 | 1.309.683,48 | 3.479.136,91 | 3.486.892,27 | 2.961.219,27 | 3.216.342,74 | 3.199.135,72

Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

De modo geral, pode-se afirmar que a
empresa Isis conseguiu obter 6timos
resultados quanto ao incentivo fiscal, ja
que foi possivel identificar um resultado

significante relacionado aos valores dos
impostos nao recolhidos nos sete anos
analisados, o que representou um
montante de RS 18.557.645,68 (dezoito
milhdes, quinhentos e cinquenta e sete
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-
mil, seiscentos e quarenta e cinco reais e
sessenta e oito centavos).

Sob o entendimento de Rodrigues
(2005) de forma geral, os Incentivos
Fiscais podem ser compreendidos como
meios de beneficios que o Governo
criou preencher

Federal para

determinadas lacunas econdmicas e
sociais de alguns setores industriais ou
comerciais, no intuito de alcancar o
interesse bem

coletivo, como o0

desenvolvimento do pais.

Entende-se que é uma forma do governo
desenvolver alguns setores da economia

Grafico 1 - Incentivo Fiscal
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

Nesse sentido, tais incentivos se

tornam, na percepcao de Almeida
(2000), uma opgao de desenvolvimento
regional, ja que proporciona para as
empresas beneficios tributarios que
podem ser empregados com 0 objetivo
de alcancar determinado crescimento,
previamente elaborados de acordo com

a necessidade de cada regiao. Saac

Valor Incentivo_Fiscal

que se encontram, em determinado
momento, sem crescimento. Assim, tal
incentivo tributario busca alcancar
melhores resultados tanto sociais, como
econdmicos conforme a necessidade de
cada regiao.

Dessa forma, na empresa Isis, como
pode ser observado nos graficos 1e 2, a
seguir, esse incentivo foi significativo o
que contribuiu para o crescimento do
negdcio, pincipalmente entre os anos de
2010 a 2016, mesmo sendo registrado
que os valores nao foram constantes,
das

afirmando o desenvolvimento

atividades obtida nesse periodo.

Grafico 2 - Frequéncia do Incentivo Fiscal
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

(2016) acrescenta que, esses incentivos
do Governo Federal representam agoes
de intermediacao entre a empresa e a
sociedade, da qual se torna socialmente
responsavel pela cultura de participagao
cidada.
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4.2 Investimento da Parcela do IRPJ da
Empresa Laticinios Isis nao Recolhido
ao Governo Federal

Entende-se que o beneficio tributario
tem como foco principalmente de
contribuir com as
do

possibilitando-as investir em setores

empresas
negocio,

no
desenvolvimento seu
que antes eram deficientes dentro da
organizacao,
ajudando

consequentemente,
no desenvolvimento e
crescimento da regiao, em muitos casos
com o aumento de empregos ou até
dessa

mesmo de filiais empresa,

maximizando a economia local.

Sob esse entendimento, Saac (2016)
concessao  das
subvencoes possibilita de fato

geracao de emprego, bem como na

comenta que a

na
contribuicao do desenvolvimento do

negdcio, com a criacao de novas filiais,
devido a demanda da regiao.

Grafico 1 - Frequéncia empregados
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

Esse resultado mostra que houve um

aumento na admissao de novos

_Empregados

Valor Quant.

E nesse sentido que se buscou o
incentivo fiscal obtido pela Isis, para
tanto, utilizou indicadores relacionados
a: quantidade de funcionarios; materiais
de
equipamentos e de empresas (filiais)

construcao; maquinas e

que foram abertas

analisado.

nesse periodo

Assim, verifica-se nos graficos 3 e 4 a
de
que

frequéncia na quantidade

empregados da empresa Isis,
representa na média dos anos estudados
0 equivalente a 379,96 com desvio
padrao de 115,331. Entende-se que a
média representa o ponto de equilibrio
de um estudo, o que significa dizer que,
no caso da contratagao de novos
profissionais, quanto maior for seu
resultado, melhor sera, pois fica claro
que houve um crescimento na
contratacgao de funcionarios na empresa

Isis.

Grafico 2 - Evolucdo na quantidade
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colaboradores no decorrer dos sete anos
estudados, afirmando com isso, que a
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empresa cresceu no seu

empreendimento e necessitou de mao-
de-obra.

Com relacao as compras com material
de construcao, observa-se na tabela 2,
que as estatisticas descritivas possuem

47 observacodes, uma vez que nao houve
dados em dezembro de 2012 e demais
anos  anteriores, dessa  forma,
considerou-se 48 observacoes de janeiro

de 2013 a dezembro de 2016.

Tabela 2 - Estatistica Descritiva - Compras Materiais de Construgao

Desvio
I+ Range Minimo Maximo Meadia padrio
Compra_Mat._Construcdo 47 1012068 3568 1015636 104079, 36 145159355
M owalido (de lista) 47

Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

Verifica-se que a média do valor das
compras é de 104.079,36, de forma que
as variaveis apresentaram inconstantes,
145.159,355.
Entende-se que o desvio padrao mede a

com desvio padrao
dispersao em torno da média de uma
variavel, assim, o valor baixo significa
que os dados tendem a ficar préximos,
variaveis

nesse caso da Isis, as

encontraram-se distintas, ja que
apresentaram valores altos, podendo ser

considerado como erro padrao da média.

Grafico 3- Frequéncia nas compras
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

Quantos aos custos com maquinas,
evidenciados nos graficos 7 e 8, verifica-
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Nos graficos 5 e 6 foi identificado um
resultado negativo no decorrer dos anos
sobre esse setor de materiais de
construcao. Conforme dados obtidos
pela Isis, nao  houve  muitos
investimentos nesse setor, apesar de ter
sido abertas mais 7 filiais, no entanto
realizou a contratacao de aluguéis de
imoveis ja com as instalagoes
necessarias, com isso, nao houve a

necessidade de construir novos prédios.

Grafico 4 - Material de Construcao
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

se que houve aumentos e reducoes dos
valores investidos entre 2010 e 2016.
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Entendendo, com isso, que esse fato
ocorreu devido a abertura de novas
filiais, que se concentrou justamente
periodo destacado,

nesse com  a

Grafico 5 - Frequéncia custos com maquina
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

Nesse caso, o desvio padrao apresentou
valores abaixo da média, afirmando que
as variaveis estavam proximas, com 84
observagoes nesse indicador foi
identificado o desvio de 197248,731 para
a média de 222643,94.

No geral, entre os 3 (trés) indicadores
analisados nesse subitem, verifica-se

.
g

Valor Cunto_Maguinas

abertura de 6 novas empresas, sendo

necessario a aquisicao de novos

equipamentos.

Grafico 6 - Custos compras das maquinas
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que o desvio padrao mostrou-se, em
quase todos, com resultados baixo,
revelando que a empresa ficou perto da
média geral. O que significa que a
estimativa do estudo foi positiva,

gerando  poucas  incertezas  nos

resultados obtidos, sem a necessidade
de realizar outros testes de medicao.

Grafico 7 - Frequéncia empresas (filiais)
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Com relacao a quantidade de empresas
abertas no periodo estudado, como ja
comentando anteriormente, foi o total
de 7. Como pode ser observado no
grafico 9, o ano que mais abriu novas
filiais foi o de 2015, destacando outras
entre os anos de 2010 a 2014, sendo
criada 1 por ano citado.

Esse resultado corrobora com os demais

ja identificados nesse  estudo,
principalmente quanto a contratagao de
novos funcionarios e a aquisicao de
maquinas e equipamentos, devido a
necessidade e demanda em que existiu
nesse periodo com a origem de novas
filiais. O que comprova mais uma vez
que a empresa cresceu em termos
econdmicos e financeiros, contribuindo
para o desenvolvimento proprio e
também regional. Atendendo, com isso,
aos propodsitos dos incentivos fiscais
determinados pela Sudene, declarando
que as parcelas de impostos nao
recolhidas, realmente foram investidas

no crescimento do negocio.

Diante do exposto, quanto aos
investimentos, Saac (2016) comenta
que quanto mais tempo a empresa tiver

no mercado, mais experiente ela fica

possuindo conhecimento suficiente para
aplicar melhor seus recursos. Assim,
quando a mesma deseja nao optar por
adquirir uma nova divida, buscam-se
novas alternativas de financiamentos,
entre elas, a de obter subvencoes
governamentais.

43 0O Crescimento da Empresa Isis
através do Incentivo Fiscal

Para averiguar o crescimento da
empresa por meio do beneficio fiscal,
esse estudo buscou analisar indicadores
relacionados com o ativo total, bem
como com o patrimdnio liquido e o lucro
obtido pela Isis no periodo de 2010 a
2016. Assim, consideraram-se dados
relativos também ao retorno do ativo
(ROA) e ao retorno do patrimdnio

liquido (ROE).

Os graficos 10 e 11 evidenciam a variacao
do ativo total e do patriménio liquido no
decorrer dos sete anos, o que mostra
uma frequéncia no crescimento com
maior significancia nas contas do ativo e
em menor propor¢ao no patriménio
liquido.

Grafico 8 - Frequéncia empresas (filiais)
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Grafico 10 - Frequéncia Patrimonio Liquido

Fonte: Dados da Pesquisa (2017)
Grafico 9 - Frequéncia do Ativo Total

Quanto ao lucro calculado depois das
contribuicdes sociais e do imposto de

que 0 mesmo obteve variagbes no
com aumentos
significativos a partir do ano de 2012.

decorrer dos anos,

renda, verifica-se nos graficos 12 e 13,

Grafico 11 - Frequéncia do Lucro Grafico 12 - Lucro
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

Conforme portal ESAF (2009), o lucro
pode ser entendido como tudo o que foi
recebido a partir
comercializacao financeira, através da
apuracao de resultados, reduzindo os
custos das atividades bem como com o

de um ato de

imposto de renda, entre outras

despesas.

Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

Dessa forma, foi possivel averiguar a
variacao dos indicadores da ROA e ROE.
De acordo com Garrison, Noreen e
Brewer (2007, p. 642) “o retorno sobre o
ativo medida de

operacional”. Sob a

total €& uma
desempenho
percepcao de Rezende e Dalmacio
(2016), entende-se que o ROA esta
relacionado ao

retorno do ativo
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mensurado pela divisao do lucro antes
das receitas e despesas financeiras pelo
valor do ativo total no final de cada
exercicio. Ja o ROE, refere-se ao retorno

Grafico 13 - Frequéncia ROA
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

Assim, evidenciados nos graficos 14 e 15,
0 ROA representa a variacao do lucro sob
o retorno do ativo, de forma que, quanto
mais lucrativo o

mais crescente,

negocio. Dessa forma, observa-se um

Grafico 15 - Frequéncia ROE
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

0400

T
0600

Valor ROE

do patrimonio liquido mensurado pela
divisao do lucro liquido pelo valor do
patrimonio liquido no final do periodo.

Grafico 14 - ROA da Empresa Isis
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)

aumento significativo entre os anos de
2012 e 2013, reduzindo em 2014, mas
com variancias significativas no demais
anos.

Grafico 16 - ROE da Empresa Isis
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Fonte: Dados da Pesquisa (2017)
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Ja nos graficos 16 e 17, o ROE representa
a variacao do lucro sob o retorno do
patriménio liquido, observa-se um
aumento significativo entre os anos de
2011 a 2013, reduzindo em 2014, mas
com variancias significativas no demais

anos.

De acordo com Rezende e Dalmacio
(2016), o ROA indica que as subvencoes
governamentais pode ter impactos
sobre o retorno dos ativos as empresas
(como ocorrido na empresa Isis), apenas
nos periodos em que 0S incentivos
fiscais sao usufruidos, representando

uma caracteristica premente ao longo

do tempo. Esse mesmo resultado
ocorreu no ROE, de forma que a
abordagem dos efeitos aleatdrios e fixos
demonstraram que o modelo é
estatisticamente significante, inferindo
que as subvencdes aumentem o lucro
liquido, ou seja, indicando que o0s
incentivos fiscais (SUDENE) impactam a
criacao de valor dessa empresa. Dados
esses que podem ser observados
também na tabela 3, quando se
identifica a média do ROA em 0,021395,
com desvio padrao proximo dessa média
0 que caraceriza uma estimativa
positiva, sem a necessidade de novas

investigacoes.

Tabela 3 - Estatistica Descritiva — Variaveis do estudo

Desvio

N

Range

Minimo

Maximo

Média

padrdo

Variancia

Assimetria

Kurtosis

Estatistica

Estatistica

Estatistica

Estatistica

Estatistica

Estatistica

Estatistica

Estatistica

Modelo
padrao

Estatistica

Wodelo
padrio

ROA

ROE

Incentivo_Fiscal
Custo_Maguinas
Lucro_Depois_CSLL_IRPJ
Patriménio_Liquido
Ativo_Total

N valido (de lista)

a4
84
84
84
84
84
84
34

0379
0485
420082
932932
21216
74804481
83244380

L0034
L0051
10644
11591
50318
7016748
10782702

0413
0536
430731
944523
2171535
81821230
94027081

021385
028216
22092435
22264394
1092871,00
43137001,35
54661697,91

0076343
0106429
100870,619
187248,731
521172747
23557803749
2805134345

000

000
10174881823
38907061813
2716E+11
5,550E+14
7.B69E+14

535
452
-,288
1,531
-,280
-117
- 180

263
263
263
263
263
263
263

-008
-543
- 965
2110
-793
-1421
-1,500

520
520
520
520
520
520
520

Fonte: dados da pesquisa (2017)

Nesse sentido, essa pesquisa ainda

analisou as correlacbes entre as

variaveis que medem o resultado da Isis
e que estao relacionadas com os

incentivos fiscais, como pode ser
observado na tabela 4. O coeficiente de
correlagao entre o lucro e o incentivo
fiscal foi de 0,973, ja o ROA (que
representa o

retorno do ativo)

apresentou um coeficiente de 0,378, e 0
ROE, liquido,
representou o equivalente a 0,234.

ligado ao patriménio

Estes resultados se tornam
significativos e mostram a direta relacao
que o beneficio da SUDENE tem com o
retorno do ativo, bem como do
patriménio liquido, com coeficientes:

0,650 e 0,632 respectivamente.

Tabela 4 - Estatistica Descritiva — Correlagdes entre as variaveis
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Custo_Maqui | Lucro_Depois | Incentivo_Fisc Patriménio_Li

nas _CSLL_IRPJ al Ativo_Total quido ROA ROE
Custo_Maguinas Correlagdo de Pearson 1 302" 316 a0 3017 034 -038
Sig. (2 extremidades) 005 003 005 005 758 734
N a4 a4 a4 a4 a4 a4 a4
Lucro_Depois_CSLL_IRPJ  Correlagdo de Pearson 302" 1 73 777 758" 245 D96
Sig. (2 extremidades) 005 000 000 000 025 383
N a4 a4 a4 a4 a4 a4 a4
Incentivo_Fiscal Correlagdo de Pearson EIC a7 1 650 632" ars” 234
Sig. (2 extremidades) 003 000 000 000 000 032
N a4 a4 a4 a4 a4 a4 o4
Ativo_Total Correlagio de Pearson 301 72 650" 1 o7 | -364” | - 488"
Sig. (2 extremidades) 005 000 000 000 001 000
N a4 a4 a4 a4 a4 a4 84
Patimanio_Liguido Correlagdo de Pearson 301 758" 632" Lt 1 -ar4” | -5027
Sig. (2 extremidades) 005 000 000 000 000 000
N a4 a4 a4 a4 a4 a4 84
ROA Correlagdo de Pearson 034 245 378" - 3647 BT 1 880"
Sig. (2 extremidades) 758 025 000 001 ,000 000
M &4 &4 &4 &4 &4 &4 84
ROE Correlagdo de Pearson -.038 096 234 - 488" 502" 980" 1

Sig. (2 extremidades) 734 383 032 000 000 000
N g4 g4 g4 g4 g4 g4 84

Fonte: dados da pesquisa (2017)

Diante dos fatos expostos, compreende-
se que as variaveis que medem o
resultado da empresa (Lucro, ROA e
ROE)
fortemente correlacionadas com 0s

estao

incentivos fiscais recebidos e, portanto,
sao impactadas pelos beneficios da
SUDENE auferidos pela empresa em
questao.

4.4 Praticas Adotadas para Fiscalizar a
Utilizacao do Incentivo Fiscal

Nas praticas de fiscalizacao, sabe-se que
a SUDENE utiliza os dados obtidos por
meio de um questionario, no intuito de
controlar o uso correto desse incentivo
fiscal, sendo, tal questionario aplicado
anualmente nas empresas que recebe o
beneficio. Com isso, o gestor deve
responder rigorosamente aos

questionamentos e enviar para a
Sudene, que por sua vez, vai avaliar o

nivel de investimento que a empresa

executa com o montante obtido pela
parcela nao recolhida do IRPJ.

A Isis envia questionarios

anualmente, que sao formulados de

esses

acordo com as atividades executadas
pela empresa, no intuito de averiguar
como esta sendo investido esse valor
adquirido.

No entanto, pode-se afirmar que tais
praticas de fiscalizacao nao se tornam
suficientes, uma vez que, nao é possivel
avaliar detalhadamente como o calculo
é feito pela empresa. Assim, torna-se
impossivel averiguar se essas reducoes
foram realizadas de maneira correta. No
entanto, existem outras formas de
controle, como as informacgdes que sao
recolhidas pela Receita Federal, através
Contabil
Declaragao de Informagdes Econémico-
Fiscais da Pessoa Juridica e Sped
Contabil.

da  Escrituragao Fiscal,
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5.0 CONSIDERACOES FINAIS

Compreende-se que os beneficios e
incentivos fiscais concedidos pela
Uniao, Estados e Municipios abrangem
grande relevancia nas discussoes
empresariais, principalmente na
escolha da regiao da implantacao do
projeto de construgao, estruturacao e
desenvolvimento de uma planta
industrial. Assim, a SUDENE oferece a
reducao de até 75% do IRPJ para novos
empreendedores, inclusive adicionais
nao-restituiveis, pelo prazo de 10 (dez)
anos. Esse desconto busca beneficiar as
empresas que possuam projetos de
implantacao, modernizacao, ampliagao

ou diversificacao de seu negocio.

E nesse contexto que foi abordado nessa
pesquisa 0 impacto que o incentivo
fiscal gera nos resultados da empresa,
principalmente pelas concessdes de
subvencoes para custeio, ampliacao ou
investimento que as detém e quais 0s
beneficios que elas proporcionam de
forma indireta para regiao onde estao
situadas.

Compreende-se que a parcela do
Imposto de Renda que deixou de ser
recolhido ao Governo Federal no periodo
de 2010 a 2016 na empresa Isis,
contribui diretamente com )
desenvolvimento da regiao onde a
mesma se localiza, principalmente por
gerar novos empregos, ja que foi

identificada a criacao de novas filiais.

Ressalta que, mesmo nao sendo exigido,
o retorno do beneficio possibilita
investimentos e prestacdes de servigos
sociais.

Verificou-se na analise dos dados que a
empresa investiu 0s recursos que ela
deixou de recolher a titulo do referido
incentivo fiscal principalmente no setor
de maquinas e equipamentos, recursos
humanos e abertura de novas filiais
(conforme mencionado anteriormente).

Atendendo a mais um objetivo exposto,
o0 estudo de caso na Isis obteve em seus
resultados que os incentivos fiscais
auferidos pela empresa sofreram
impactos sobre o lucro, ROA e ROE,
contribuindo para o seu crescimento.
Nao foi encontrado resultado muitos
significativos sobre a variavel Compra de

Materiais de Construcao.

Quanto a fiscalizagao da Sudene,
entende-se que esse 6rgao publico busca
apenas controlar as empresas, no uso
devido desse incentivo fiscal, sendo feito
através da aplicagcao de um questionario,
que deve ser respondido anualmente
pelas empresas das quais obtém tal
beneficio, sendo esta fiscalizacao nao

suficiente e devendo ser melhorada.

Assim, afirma-se que as variaveis que
medem os resultados dessa empresa
(Lucro, ROA e  ROE)
fortemente correlacionadas com 0s

estao

incentivos fiscais recebidos da SUDENE
e, portanto, sao impactadas pelos
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incentivos fiscais auferidos pela Isis. Que

consequentemente, gerou bons
resultados financeiros, uma vez que,
verificou-se um retorno tanto no ativo
total, como no patrimoénio liquido,
conforme resultado evidenciado nos

indicadores de ROA e ROE.
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